Czesé I
Finansowanie deficytu bud zetu panstwa

Deficyt budzetu panstwa w 2009 r. wynidst 23.845,0 min zt wobec kwoty 18.186,3 min zi
przyjetej w ustawie budzetowej oraz 27.186,3 min zt w ustawie po nhowelizacji. Do
sfinansowania pozostawato rowniez ujemne saldo przychodéw z prywatyzacji i ich
rozdysponowania w wysokosci 20.517,1 min zt (w ustawie ujemne saldo 15.901,4 min zi,
w ustawie znowelizowanej ujemne saldo 19.517,2minzt) oraz ujemne saldo
prefinansowania zadan realizowanych z udziatem $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej w kwocie 4.368,1 min zt (w ustawie ujemne saldo 3.746,8 min zi, w ustawie
znowelizowanej ujemne saldo 1.846,2 min zt). W efekcie tgczna kwota do sfinansowania
wyniosta 48.730,2 min zt wobec przyjetej w ustawie kwoty 37.834,6 min zt oraz
48.549,7 min zt w znowelizowanej ustawie budzetowej.

2009
L. . 2008 ustawa po ) 53 54 52
Wyszczegolnienie ustawa .~ .. | wykonanie
nowelizacji
w min zi %
1 2 3 4 5 6 7 8

Deficyt bud zetowy, ujemne
saldo przychodéw z
prywatyzacji i ich 45.508,9 37.834,6 48.549,7 48.730,2 | 128,8 | 100,4 | 107,1
rozdysponowania oraz
prefinansowania

Deficyt budzetowy 24.346,2 18.186,3 27.186,3 23.845,0 | 1311 87,7 97,9

Ujemne saldo przychodow
z prywatyzacji i ich 18.890,2 15.901,4 19.517,2 20.517,1 | 129,0 | 105,1 | 108,6
rozdysponowania

Ujemne saldo
prefinansowania zadan
realizowanych z udziatem 2.272,5 3.746,8 1.846,2 4.368,1 | 116,6 | 236,6 | 192,2
srodkow pochodzacych

z budzetu Unii Europejskiej

Finansowanie deficytu,
ujemnego salda

przychodéw z prywatyzacji 45.508,9 37.834,6 48.549,7 48.730,2 | 128,8 | 100,4 | 107,1
i ich rozdysponowania
oraz prefinansowania

Krajowe 41.982,2 32.260,2 39.928,6 30.173,9 93,5 75,6 71,9
Zagraniczne 3.526,7 5.574,4 8.621,1 18.556,3 | 332,9 | 215,2 | 526,2

Po uwzglednieniu pozostatych pozycji znajdujacych sie w finansowaniu krajowym (salda
Z tytulu pozyczek oraz pozostatych przychodow i rozchodow) i w finansowaniu zagranicznym
(kredyty udzielone, udziaty w organizacjach miedzynarodowych, pozostatych przychodow
i rozchodéw) oraz rozliczeh srodkéw unijnych (okresowe wykorzystanie lub zapewnienie
ptynnosci na odpowiednich rachunkach programowych) potrzeby pozyczkowe netto budzetu
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panstwa wyniosty 57.811,3 min zt wobec zakladanej w ustawie po nowelizacji kwoty
56.683,3 min zt. Na takie uksztaltowanie sie tej kategorii mialy wplyw przede wszystkim
nastepujgce czynniki:

— nizszy od zakladanego deficyt oraz nizsze potrzeby z tytutu rozliczenia srodkéw unijnych
i transferow do otwartych funduszy emerytalnych,

— wieksze potrzeby z tytutu pozyczek i prefinansowania,
— nizsze od zakladanych wplywy netto z prywatyzaciji.

Finansowanie potrzeb pozyczkowych przebiegato w zmiennych warunkach zaréwno na
krajowym, jak i miedzynarodowych rynkach finansowych. Byly one kontynuacjg zjawisk
kryzysowych zapoczatkowanych w 2008 r., a ich nasilenie mialo miejsce w pierwszym
kwartale. Prowadzona w tych warunkach polityka emisyjna zapewnita niezbedny poziom
finansowania potrzeb pozyczkowych oraz realizacje strategicznego celu zarzadzania
diugiem, tj. minimalizacji kosztow obstugi diugu przy przyjetych ograniczeniach na ryzyko.
Bylo to wynikiem elastycznego podejscia do wybory rynku oraz dostosowania struktury
emitowanych instrumentéw do warunkoéw rynkowych.

1. Finansowanie krajowe

Finansowanie krajowe przebiegato w warunkach duzej zmiennosci popytu na obligacje,
ktére sg podstawowym zrédiem finansowania potrzeb pozyczkowych. Powodowalo to
w konsekwencji koniecznosc¢ elastycznego dostosowania struktury podazy do biezgcej
sytuacji rynkowej. Z tego wzgledu w okresie styczen-lipiec nastepowat proces zwiekszonej
emisji bonéw i wzrostu zadtuzenia w tych instrumentach. Od drugiego kwartatu miat miejsce
stopniowy wzrost popytu na obligacje i zwiekszenie skali ich emisji. Bylo to zwigzane
Z poprawg_nastrojéw na rynkach finansowych, relatywnie dobra sytuacjg gospodarczg Polski,
duzym zainteresowaniem inwestorow zagranicznych oraz zwiekszeniem ptynnosci sektora
bankowego w efekcie dziatan podejmowanych przez NBP.

Saldo finansowania ze zrodet krajowych wyniosto 30.173,9 min zt (w znowelizowanym
planie 39.928,6 min zl). Zlozyly sie na nie nastepujace pozycje:

a) dodatnie saldo z tytulu sprzedazy i wykupu skarbowych papierow wartosciowych
w kwocie 39.944,7 min zt (w znowelizowanym planie dodatnie saldo 40.154,7 min z}),

b) ujemne saldo pozyczek udzielonych w kwocie 5.934,9 min zt (w znowelizowanym planie
ujemne saldo w wysokosci 481,3 min zl). Bylo ono wynikiem przychodéw ze splat
pozyczek przez:

— samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej (53 min zi),

— jednostki samorzadu terytorialnego (8,1 min zt),
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oraz rozchodéw z tytutu pozyczek dla:

Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (5.500 min z}),

Polskich Kolei Panstwowych S.A. (477 min z¥),

Korporacji Ubezpieczeh Kredytow Eksportowych (22,1 min zi),

samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (pomniejszenie rozchodoéw
0 3,1 min zh).

¢) dodatnie saldo pozostatych przychodéw i rozchodéw w wysokosci 45,7 min zt. Bytlo ono
wynikiem rozliczen z tytutu wyptaty rekompensat w latach 2000-04.

d) ujemne saldo srodkéw przechodzacych i depozytow w kwocie 3.881,6 min zt (w planie

dodatnie saldo 244,4 min z}).

Saldo finansowania krajowego bylo rezultatem uzyskanych przychodéw w kwocie
157.602,8 min zt i zrealizowanych rozchodéw w kwocie 127.428,9 min zt.

2009
Przychody 2008 #s&a:vlizgc?i wykonanie 43 42
w min zt %
1 2 3 4 5 6
Przychody krajowe 143.133,9 186.484,5 157.602,8 84,5 110,1
1. Skarbowe papiery wartosciowe 128.728,3 149.481,1 150.552,1| 100,7 117,0
a) SPW rynkowe 123.287,9 145.480,0 146.882,8| 101,0| 119,1
- bony skarbowe 63.154,5 61.883,5 53.241,7 86,0 84,3
- obligacje rynkowe 60.133,4 83.596,5 93.641,2| 112,0| 1557
0 zmiennym oprocentowaniu 4.353,1 311,6 184,9 59,4 4,2
o stalym oprocentowaniu 52.947,6 83.284,8 93.455,7| 112,2 176,5
indeksowane 2.832,8 0,2 0,5| 265,3 0,0
b) obligacje oszczednosciowe 5.440,4 4.001,1 3.669,2 91,7 67,4
2. Pozyczki udzielone 91,6 48,7 61,1| 125,55 66,7
3. Pozostate przychody 4.852,4 30.410,9 445.,8 1,5 9,2
4. Srodki przechodzace i depozyty 9.461,6 6.543,8 6.543,8| 100,0 69,2

Przychody krajowe uksztattowaty sie w 2009 r. na poziomie 157.602,8 min zt wobec
przyjetych w kwocie 186.484,5 min zt i stanowity 84,5% planu. Taka realizacja byta
wypadkowg gtéwnie:

a) wyzszych o 1.070,9 min zt przychodéw z tytutu skarbowych papierow wartosciowych,
co byto rezultatem wyzszej sprzedazy obligacji oraz mniejszej sprzedazy bonow
skarbowych. Poziom i

struktura sprzedazy SPW wynikaly z wielkosci potrzeb
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pozyczkowych i popytu ze strony inwestorow, sytuacji w zakresie plynnosci budzetu
i wynikOw przetargdw zamiany obligacji zapadajacych w 2010 r.

b) nizszych pozostatych przychodéw. Zalozone w znowelizowanej ustawie pozostate
przychody na poziomie 30.410,9 min zt obejmowaly operacje na SPW fakultatywne na
etapie planu, tj. gtdwnie wplywy z uzupelniajagcej sprzedazy SPW (krétkie bony
sprzedawane w ramach zarzadzania ptynnoscig, wyzsza sprzedaz obligacji zwigzana
z wyzszym odkupem obligacji z 2010 r. na przetargach zamiany) oraz inne potencjalne
operacje. Zrealizowane przychody z uzupetniajacej sprzedazy SPW zostaly zawarte
w odpowiednich pozycjach. Pozostate zrealizowane przychody (445,8 min zt) obejmujg
srodki z krétkoterminowych pozyczek bankowych (400,0 min zt) oraz zwroty z tytutu
wyptaconych rekompensat (45,8 min z}).

c) wyzszych przychoddéw z tytutu pozyczek w efekcie wiekszej skali sptaty pozyczek przez
samodzielne publiczne zaklady opieki zdrowotnej oraz jednostki samorzadu
terytorialnego.

2009
Rozchody 2008 #C?\E\?(\e,vliz;c?i wykonanie 3 42
w min zt %
1 2 3 4 5 6
Rozchody krajowe 101.151,6 146.555,9 | 127.428,9| 86,9| 126,0

1. Skarbowe papiery wartosciowe 92.801,4 109.326,4 110.607,3 | 101,2 119,2

a) SPW rynkowe 88.906,3 107.011,3 | 108.185,6 | 101,1 | 121,7
- bony skarbowe 37.100,2 55.717,1 55.717,1 | 100,0 150,2

- obligacje rynkowe 51.806,0 51.294,1 52.468,5 | 102,3 101,3

0 zmiennym oprocentowaniu 3.525,3 2.990,7 3.629,3 | 121,4| 1029

o statym oprocentowaniu 47.630,9 48.100,5 48.636,3 | 101,1 102,1
indeksowane 649,8 202,9 202,9 | 100,0 31,2

b) obligacje oszczednosciowe 3.795,5 2.212,1 2.318,7 | 104,8 61,1

c) obligacje nierynkowe (dla BGZ S.A.) 99,7 103,1 103,12 | 100,0 103,4

2. Pozyczki udzielone 1.656,2 530,0 5.996,0 (1131,3 | 362,0

3. Pozostate rozchody 150,2 30.400,1 400,1 13| 266,5

4. Srodki przechodzace i depozyty 6.543,8 6.299,4 10.425,4 | 165,5 159,3

Rozchody krajowe wyniosty w 2009 r. 127.428,9 min zt wobec przyjetych w kwocie

146.555,9 min zt i stanowity 86,9% planu. Taka realizacja byta wypadkowa;

a) wyzszych o 1.280,9 min zt

rozchodow z

tytutu  wykupu skarbowych papieréw

wartosciowych; byto to wypadkowg operacji zwigzanych z zarzadzaniem diugiem
(wiekszy wykup obligacji zapadajacych w 2010 r. na przetargach zamiany w 2009 r.) oraz
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b)

wyzszego wykupu obligacji oszczednosciowych w efekcie innego niz zakladano poziomu
wykupu przedterminowego.

wyzszych 0 5.446 min zt rozchoddw z tytutu pozyczek; byto to wynikiem:

udzielenia pozyczki dla Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (5.500 min zt przy braku
zalozonej kwoty w ustawie),

— udzielenia pozyczki Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych na wyptate
gwarantowanych przez Skarb Panstwa odszkodowan ztytulu ubezpieczania
kontraktow eksportowych (22,1 min zt wobec planowanej kwoty 23 min zt),

— braku pozyczek na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego (w planie 30 min zt),

— zwrotu $rodkéw niewykorzystanych przez samodzielne zaktady opieki zdrowotnej
Z tytutu otrzymanych z budzetu pozyczek.

nizszych pozostatych rozchodéw. Zatozone w ustawie pozostate rozchody na poziomie
30.400,1 mIn zt obejmowaly operacje na SPW fakultatywne na etapie planu, tj. wykup
krotkich bondéw sprzedawanych w ramach zarzadzania plynnoscig, wyzszy wykup
obligacji zapadajacych w 2010 r., wyzszy od planowanego przedterminowy wykup
obligacji oszczednosciowych oraz inne nieplanowane rozchody. Faktyczne rozchody
ztych tytulbw zostaly zawarte w odpowiednich pozycjach (obligacje rynkowe,
oszczednosciowe, pozyczki). Zrealizowana kwota 400,1 minzt wynikata ze sptaty
krotkoterminowych pozyczek bankowych (400 min zf) oraz ptatnosci z tytutu rozliczania
rekompensat wyptacanych w latach 2000-04 (0,1 min z}).

d) wyzszych 0 4.126 min zt srodkéw przechodzacych na 2010 r.

Struktura podmiotowa finansowania deficytu oraz ujemnego salda przychoddéw

Z prywatyzacji i ich rozdysponowania oraz prefinansowania w ukladzie sektorowym zostata

przedstawiona w tabeli.

Finansowanie deficytu oraz ujemnego salda

przychodéw z prywatyzacji i ich rozdysponowania 2008 2009
oraz prefinansowania (w min zt)
RAZEM 45.508,9 48.730,2
FINANSOWANIE KRAJOWE 41.982,2 30.173,9
- bankowe 43.743,7 9.120,9
- pozabankowe 12.952,9 1.018,3

- inwestorzy zagraniczni nabywajacy SPW na

- -17.632,2 23.916,4

rynku krajowym
- saldo $rodkéw przechodzacych 2.917,8 -3.881,6
FINANSOWANIE ZAGRANICZNE 3.526,7 18.556,3
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2. Finansowanie zagraniczne

Podobnie, jak w przypadku finansowania krajowego, finansowanie zagraniczne
przebiegalo w warunkach niepewnosci i zmiennosci powodowanych kontynuacjg zjawisk
kryzysowych na miedzynarodowych rynkach finansowych i w $wiatowej gospodarce.
Oznaczalo to okresowo ograniczony dostep do rynkéw finansowych oraz istotny wzrost
kosztu finansowania. W drugiej potowie roku nastepowata stopniowa poprawa sytuacji
rynkowej — zwiekszenie mozliwosci i spadek kosztu pozyskiwania $rodkéw na rynkach
miedzynarodowych. Duza zmiennos¢ wystepowata roéwniez na rynkach walutowych —
pierwszy kwartat charakteryzowat sie wysoka deprecjacjg ztotego, w kolejnych nastepowato
stopniowe umochienie polskiej waluty. W rezultacie na koniec roku kursy EUR/PLN
i USD/PLN uksztaltowaly sie na poziomach 4,11 i 2,85 wobec 4,17 i 2,96 na poczatku roku
oraz sredniorocznie 4,33 3,12.

Poziom finansowania zagranicznego wynikat z realizacji strategicznego celu
minimalizacji kosztéw w diugim okresie i elastycznosci w wyborze zrédet pozyskiwania
srodkéw, ksztattowania sie poziomu rentownosci na rynkach krajowym i zagranicznych oraz
kursu zlotego, a takze z niepewnosci co do rozwoju sytuacji rynkowej w 2010 r. Rezultatem
bylo dazenie do odcigzenia finansowania na rynku krajowym w latach 2009-10 r. poprzez
pozyskiwanie srodkow walutowych zaréwno ze zrédet rynkowych, jak i z miedzynarodowych
instytucji finansowych.

Saldo finansowania zagranicznego wyniosto 18.556,3 min zt (w ustawie po nowelizacji
8.621,1 min z}). Ztozyly sie na nie nastepujace pozycje:

a) dodatnie saldo emisji i wykupu obligacji skarbowych na miedzynarodowych rynkach
finansowych w wysokosci 16.682,0 min zt (w ustawie po nowelizacji dodatnie saldo
w wysokosci 9.866,8 min z}),

b) dodatnie saldo z tytutu kredytéw otrzymanych w kwocie 6.410,9 zl (w ustawie po
nowelizacji dodatnie saldo w wysokosci 6.755,4 min zf). Bylo ono wynikiem operaciji z:

— Klubem Paryskim: ujemne saldo w wysokosci 3.049,8 min zt (w ustawie po
nowelizacji ujemne saldo w kwocie 3.050,8 min z}). Dokonane z tego tytutu ptatnosci
oznaczaly praktyczne zakonczenie procesu splaty diugu w Klubie Paryskim
(pozostaje jedynie do 2014 r. niewielkie zadtuzenie wobec Japonii),

— Europejskim Bankiem Inwestycyjnym: dodatnie saldo w wysokosci 1.870,5 min zt
(w ustawie po nowelizacji dodatnie saldo w kwocie 1.698 min z}),

- Bankiem Swiatowym: dodatnie saldo w wysokosci 7.904,6 min zt (w ustawie po
nowelizacji ujemne saldo w kwocie 8.256,5 min zt),
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f)

Bankiem Rozwoju Rady Europy: ujemne saldo w wysokosci 102,9 min zt (w ustawie
po nowelizacji uiemne saldo w wysokosci 108,1 min z¥),

pozostate: ujemne saldo w wysokosci 211,5 min zt (w ustawie po nowelizacji ujemne
saldo w kwocie 40,1 min z}),

ujemne saldo z tytutu Ekofunduszu w wysokosci 93,7 min zt (w ustawie po nowelizaciji

ujemne saldo w kwocie 93,7 min zt),

ujemne saldo z tytutu kredytéw udzielonych w wysokosci 120,2 min zt (w ustawie po

nowelizacji ujemne saldo w wysokoséci 559,9 min z}),

ujemne saldo z tytutu udziatbw w miedzynarodowych instytucjach finansowych w kwocie

352,3 min zt (w ustawie po nowelizacji ujemne saldo w wysokosci 352,4 min zi),

ujemne saldo z tytutu pozostatych przychoddw i rozchodéw w wysokosci 3.970,3 min zi

(w ustawie po nowelizacji ujemne saldo w kwocie 6.995 min zf) jako rezultat:

ujemnego salda zwigzanego z obrotami na rachunku walutowym w wysokosci
4.054,8 min zt (w ustawie po nowelizacji ujemne saldo w wysokosci 7.058,7 min z}),

zerowego salda z tytulu przedterminowej spiaty zobowigzah zagranicznych.
Zrealizowane kwoty (kredyt FMF, obligacje Brady’ego) znajdujg sie w odpowiednich
pozycjach, tj. kredyty otrzymane i obligacje,

dodatniego salda z tytutu wplywéw od podmiotow krajowych na splate
udostepnionych kredytow zagranicznych w wysokosci 63,7 min zt (w ustawie po
nowelizacji dodatnie saldo w kwocie 63,6 min z}),

dodatniego salda z tytutu innych rozliczen zagranicznych w wysokosci 20,8 min zi
pochodzacych ze sprzedazy obligacji bedacych zabezpieczeniem wykupionych
obligacji Brady’'ego.

Saldo finansowania zagranicznego byto rezultatem uzyskanych przychodéw w kwocie

62.141,9 min zti zrealizowanych rozchodéw w wysokosci 43.585,6 min zi.
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2009
2008 4:3 4:2
Przychody ustawa po wykonanie
nowelizacji
w min zt %
1 2 3 4 5 6

Przychody zagraniczne 24.406,6 52.572,7 62.141,9| 118,2| 254,6
1. Obligacje skarbowe 8.250,1 18.757,2 25.687,7| 136,9| 3114
2. Kredyty otrzymane 4.008,3 11.063,5 10.839,6 98,0 270,4

a) Europejski Bank Inwestycyjny 3.841,9 2.390,1 2.536,6 | 106,1 66,0

b) Bank Swiatowy 163,0 8.651,1 8.280,7| 957 5'0807'

¢) Bank Rozwoju Rady Europy 3,5 22,4 22,4| 100,0| 640,44
3. Kredyty udzielone 61,8 84,1 89,2| 106,0| 1443
4. Pozostate przychody 12.086,4 22.667,9 25.525,4| 112,6| 211,2

4.1 Przeplywy zwigzane z rachunkiem 11.942,1 22.604,3 25.440,8| 1125| 2130

walutowym
4.2 Przedterminowa sptata zobowigzan
4.3 Wplywy qd podmiotéw !«ajowych' na sptate 635 636 637| 1001| 1004
udostepnionych kredytéw zagranicznych
4.4 Inne rozliczenia 80,9 20,8 25,8

Przychody zagraniczne wyniosty w 2009 r. 62.141,9 min zt wobec przyjetych w ustawie

po nowelizacji 52.572,7 min zt (118,2%). Taka realizacja byta gtdwnie wypadkowa:

a)

b)

d)

wyzszej kwoty emisji obligacji skarbowych na miedzynarodowych rynkach finansowych,

wyzszych wplywow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w efekcie zaciggniecia

wiekszych kredytow ,Academic Research and Development” oraz ,Drogowa Trasa

Srednicowa”,

wyzszych przychoddéw z tytutu sptat od udzielonych kredytow zagranicznych,

wiekszych pozostatych przychodéw w rezultacie:

- wyzszych przeptywow zwigzanych z rachunkiem walutowym (wieksze wykorzystanie

srodkéw walutowych),

- nieplanowanych wplywoéw ze sprzedazy obligacji

wykupionych obligacji Brady’ego.
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2009
2008
Rozchody #j\t\?gvﬁiallac(}i wykonanie 43 42
w min zi %
1 2 3 4 5 6
Rozchody zagraniczne 20.879,9 43.951,7 43.585,6 99,2| 208,7
1. Obligacje skarbowe 453,6 8.890,4 9.005,7 101,3| 1.985,6
2. Kredyty otrzymane 8.408,7 4.308,1 4.428,7 102,8 52,7
a) Klub Paryski 7.384,0 3.050,8 3.049,8 100,0 41,3
b) Europejski Bank Inwestycyjny 524.6 692,0 666,0 96,2 127,0
¢) Bank Swiatowy 322,4 394,7 376,0 95,3 116,6
d) Bank Rozwoju Rady Europy 94,5 130,5 125,3 96,0 132,6
e) pozostate 76,3 40,1 2115 526,9 277,2
3. Ekofundusz 1241 93,7 93,7 100,0 75,5
4. Kredyty udzielone 72,8 644,1 209,4 32,5 287,7
5. Udziat w organizacjach miedzynarodowych 531,8 352,4 352,3 100,0 66,3
6. Pozostate rozchody 11.289,0 29.662,9 29.495,7 99,4 261,3
6.1 Przeplywy zwigzane z rachunkiem 11.289,0 20.6629| 29.4957| 994| 2613
walutowym
6.2 Przedterminowa sptata zobowigzan

Rozchody zagraniczne wyniosty w 2009 r. 43.585,6 min zt wobec przyjetych w ustawie
po nowelizacji w wysokosci 43.951,7 min zt (99,2%). Taka realizacja byla gtéwnie

wypadkowa;:

a) nizszych wyplat z tytulu udzielenia kredytéw zagranicznych spowodowanych m.in.:
wycofaniem sie przez strone motdawska i indonezyjska z realizacji umow lub obnizeniem
na wniosek strony uzbeckiej limitu udzielonego kredytu, opdznieniami przy zawieraniu
i realizacji umow z Chinami i Wiethamem.

b) przedterminowego wykupu obligacji Brady’ego o warto$ci nominalnej 43,5 min USD oraz
przedterminowego wykupu dilugu z tytutu kredytu FMF w wysokosci 58 min USD
(odpowiednie kwoty znajdujg sie w pozycji obligacje zagraniczne oraz pozostate kredyty
zagraniczne otrzymane)

c) zrealizowanych przeptywow zwigzanych z rachunkiem walutowym w efekcie wplywow
Z emisji obligacji na rynkach miedzynarodowych i przeprowadzonych transakcji FX swap.
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